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Relatério dos auditores independentes sobre a revisdao das demonstragoes
financeiras intermediarias

Aos

Administradores e Acionistas da
AB Concessoes S.A.

Sao Paulo - SP

Introdugéao

Revisamos os balangos patrimoniais individual e consolidado da AB Concessdes S.A. (“Companhia”),
em 30 de setembro de 2018 e as respectivas demonstragdes individuais e consolidadas dos
resultados, dos resultados abrangentes, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa
para o periodo de nove meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e apresentagdo adequada dessas
demonstragdes financeiras intermediarias de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Nossa responsabilidade € a de expressar uma conclusao sobre essas demonstragdes financeiras
intermediarias individuais e consolidadas com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo. Uma
revisdo de demonstracdes intermediarias individuais e consolidadas consiste na realizagao de
indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na
aplicacao de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma
revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas
de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que tomamos conhecimento
de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, nao
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as demonstrag¢oes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as demonstracgodes financeiras intermediarias individuais e consolidadas ndo apresentem
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da AB
Concessodes S.A., em 30 de setembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o periodo de nove meses findo naquela data de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.
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Auditoria e revisao dos valores correspondentes

Os balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2017 foram examinados por outros auditores
independentes, que emitiram relatério de auditoria em 30 de margo de 2018, contendo énfase relativa
a transacgdes significativas com partes relacionadas. As demonstragdes dos resultados, dos
resultados abrangentes, das mutag¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, referentes ao
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2017, ndo foram revisados por auditores
independentes.

Campinas, 23 de novembro de 2018.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6
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Luis Alexandre Marini’
Contador CRC-1SP182975/0-5



AB Concessoes S.A. e controladas

Balanco patrimonial
(Em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado
explicativa  30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017
Ativos
Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 3 32 17 641.845 296.575
Contas a receber de clientes e do poder
concedente 4 - - 73.029 63.958
Contas a receber — partes relacionadas 11 24.284 18.930 - -
Despesas antecipadas - - - 2.724
Impostos a recuperar 5.806 345 9.682 8.334
Instrumentos financeiros derivativos 21 - - 192.632 180.479
Dividendos a receber 11 52.388 108.644 - -
Outros ativos 1.118 1.028 20.078 5.382
Total dos ativos circulantes 83.628 128.964 937.266 557.452
Nao circulantes
Debéntures com partes relacionadas 11 2.325.956 2.176.383 2.325.956 2.176.383
Partes relacionadas 11 136.750 128.236 124.459 128.236
Contas a receber - - 57.682 47.522
Dividendos a receber 5 5.785 5.785 - -
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos 6 17.098 17.536 206.190 236.683
Impostos a recuperar - - 855 1.996
Depositos e bloqueios judiciais 13 6.547 5.555 215.969 185.333
Investimentos 5 2.289.563 2.375.106 - 13.340
Imobilizado 1.875 2.391 1933 2.448
Intangivel 7 4123 5.340 3.403.665 3.659.191
Total dos ativos nao circulantes 4.787.697 4.716.332 6.336.709 6.451.132
Total dos ativos 4.871.325 4.845.296 7.273.975 7.008.911




Nota Controladora Consolidado

explicativa 30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017

Passivos e patriménio liquido
Passivos circulantes

Empréstimos e financiamentos 8 - - - -
Debéntures 9 - - 431.253 412.060
Fornecedores 10 4111 3.228 73.400 103.680
Partes relacionadas 11 370 5.801 2.611 2.619
Obrigagdes fiscais 7.645 2.005 46.327 50.434
Credor pela concessao 12 - - 11.695 22.426
Obrigagdes sociais e trabalhistas 5.418 4.726 20.278 17.809
Provisdo para manutengéao e investimentos 14 - - 153.586 228.661
Contas a pagar - Poder Concedente 4 - - - 405
Instrumentos financeiros derivativos - - 13.143 -
Dividendos a pagar 15 - 60.000 - 60.000
Outras contas a pagar 118 104 27.768 26.568
Total dos passivos circulantes 17.392 75.864 780.061 924.663
Passivos nao circulantes
Empréstimos e financiamentos 8 - - - 45.045
Debéntures 9 - - 2.540.247 2.091.607
Provisao para riscos civeis, trabalhistas e tributarios 13 - - 62.730 42.278
Credor pela concessao 12 - - 4.250 10.800
Provisdo para manutengao e investimentos 14 - - 80.855 113.178
Dividendos a pagar 11 136.702 136.702 136.702 136.702
Debéntures com partes relacionadas 11 1.642.862 1.645.398 - -
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos 6 - - 594.761 657.306
Total dos passivos nao circulantes 1.779.564  1.782.895 3.419.545 3.096.916
Patriménio liquido 15
Capital social 738.653 738.653 738.653 738.653
Reserva de capital 1.791.622 1.791.622 1.791.622 1.791.622
Reserva de lucros 544.094 457.057 544.094 457.057
Total do patriménio liquido 3.074.369 2.987.332 3.074.369  2.987.332
Total dos passivos e patrimonio liquido 4.871.325 4.845.296 7.273.975 7.008.911

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.



AB Concessoes S.A. e controladas

Demonstragao do resultado
Periodo findo em 30 de setembro de 2018
(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro por agdo basico e diluido)

Nota Controladora Consolidado
explicativa 30/09/2018  30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017
(ndo revisado) (ndo revisado)

Receita liquida 16 - - 870.913 928.777
Custo dos servigos prestados 17 - - (350.137) (445.283)
Lucro bruto - - 520.776 483.494
Receitas (despesas) operacionais

Despesas gerais e administrativas 17 (25.215) (25.934)  (270.423) (241.661)

Resultado de equivaléncia patrimonial 5 73.641 97.760 (25.631) (9.819)

Outras receitas operacionais, liquidas 17 16.622 16.263 1.502 1.274
Lucro operacional antes do resultado financeiro 65.048 88.089 226.224 233.288
Receitas financeiras 18 158.089 205.968 420.810 318.062
Despesas financeiras 18 (128.826) (151.595) (501.266) (352.778)
Resultado financeiro 29.263 54.373 (80.456) (34.716)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao 94.311 142.462 145.767 198.572
social
Imposto de renda e contribuigdo social - corrente 6 (6.836) (16.144) (90.784) (163.516)
Imposto de renda e contribuigao social - diferidos 6 (438) 7.710 32.053 98.973
Lucro liquido do periodo 87.037 134.028 87.037 134.028

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.



AB Concessoes S.A. e controladas

Demonstragao do resultado abrangente
Periodo findo em 30 de setembro de 2018
(Em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
30/09/2018 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017
(n&o revisado) (ndo revisado)
Lucro liquido do periodo 87.037 134.028 87.037 134.028
Resultado abrangente total 87.037 134.028 87.037 134.028

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.



AB Concessoes S.A. e controladas

Demonstragcédo das mutagdes do patrimonio liquido
Periodo findo em 30 de setembro de 2018

(Em milhares de reais - R$)

Saldos em 31 de dezembro de 2016
Lucro liquido do periodo

Saldos em 30 de setembro de 2017

Saldos em 31 de dezembro de 2017
Lucro liquido do periodo

Saldos em 30 de setembro de 2018

Reservas de lucros

Capital Reserva Reserva Lucros Lucros
social de capital legal retidos acumulados Total

738.653 1.791.622 28.084 312.995 - 2.871.354
- - - 134.028 - 134.028
738.653 1.791.622 28.084 447.023 - 3.005.382
738.653  1.791.622 35.689 421.368 - 2.987.332

- - - 87.037 -
738.653 1.791.622 35.689 508.405 - 3.074.369

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias.



AB Concessoes S.A. e controladas
Demonstragao do fluxo de caixa

Periodo findo em 30 de setembro de 2018
(Em milhares de reais - R$)

Controladora

Consolidado

30/09/2018 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017
(n&o revisado) (ndo revisado)
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 87.037 134.028 87.037 134.028
Ajustes para conciliar o lucro liquido do exercicio ao caixa gerado pelas
(aplicado nas) atividades operacionais:
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 438 (7.710) (32.053) (98.972)
Depreciagdo e Amortizacédo 2.200 2.371 327.297 302.556
Juros sobre debéntures e mutuos com partes relacionadas (61.735) (65.233) (158.087) (205.965)
Juros sobre empréstimos, financiamentos, debéntures e instrumentos - -
financeiros 197.322 205.030
Variagdo monetaria e juros com credores pela concesséo e contas a receber - -
do poder concedente 1.665 (4.633)
Proviséo para manutengéo e investimentos, liquida do ajuste a valor - -
presente 80.293 94.074
Proviséo para riscos civeis, trabalhistas e tributarios B ° 24.773 35.808
Provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa ) . (702) 183
Baixa do ativo intangivel ) . 169 170
Resultado de instrumentos financeiros nao realizados ) . (13.064) 5.424
Resultado de equivaléncia patrimonial (73.641) (97.760) 25.631 9.819
Variagbes nos ativos e passivos operacionais
Contas a receber de clientes, do poder concedente e de partes relacionadas (5.354) (46.414) (18.529) (5.599)
Impostos a recuperar (5.461) - (207) 3.160
Despesas antecipadas e outros ativos (95) (34) (11.972) (6.739)
Depdsitos e bloqueios judiciais (992) (4.305) (30.309) (99.960)
Fornecedores e contas a pagar - partes relacionadas (12.030) 26.945 (5.314) (28.313)
Obrigagdes sociais e trabalhistas 422 1.659 2.469 3.761
Obrigagdes fiscais 5.640 725 88.747 149.492
Provisdo para manutengao e investimentos (utilizagdo) - - (178.678) (57.103)
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e tributarios - utilizacdo - - (4.322) (12.614)
Apropriagéo da outorga variavel - - 1 84
Outras contas a pagar 14 (4) 1.202 6.570
Pagamento de impostos de renda e contribuigéo social - 0 (92.854) (139.914)
Caixa oriundo das (aplicado nas) atividades operacionais (63.556) (55.732) 290.515 290.347
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Dividendos recebidos 146.387 201.471 - -
Aquisigéo de ativo imobilizado e intangivel (467) (842) (105.817) (154.875)
Aumento de capital em controlada (22.348) (145.000) - -
Caixa oriundo (aplicado) nas atividades de investimentos 123.572 55.629 (105.817) (154.875)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Distribui¢do de dividendos (60.000) - (60.000) -
Debéntures
Captagdo . . 781.021 564.381
Pagamento de principal . . (388.961) (591.011)
Pagamento de juros . . (102.738) (126.345)
Debéntures . . - -
Captagdo ) . 50.000 85.000
Pagamento de principal . . (95.000) -
Pagamento de juros ) . (3.669) (3.975)
Pagamento da outorga fixa ) . (18.947) (27.661)
Pagamento de instrumentos financeiros derivativos ) ) (1.133) (17.885)
Caixa oriundo (aplicado) das atividades de financiamento (60.000) - 160.573 (117.496)
Aumento (reducdo) de caixa e equivalentes de caixa 15 (103) 345.270 17.976
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 17 122 296.575 148.356
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 32 19 641.845 166.332

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.
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AB Concessoes S.A. e controladas.

Notas explicativas as informacgdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2018
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A AB Concessodes S.A. (“Companhia”), sediada em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil, foi
constituida em 16 de dezembro de 2011 e permaneceu sem atividades e sem registros
contabeis até 29 de junho de 2012, quando recebeu, por conferéncia de bens, o investimento
na controlada Tridngulo do Sol Participa¢des S.A.

A Companhia faz parte do grupo italiano Atlantia (“Atlantia”), um dos maiores em concessoes
rodoviarias do mundo. O Grupo Atlantia é o maior grupo no segmento de operagao de rodovias
da Italia que, em conjunto com suas subsidiarias internacionais, caracteriza-se por um dos
maiores operadores do segmento no mundo.

A Companhia, apoés as reestruturacdes societarias ocorridas em 2015, passou a ser a
controladora direta das seguintes concessionarias: Tridangulo do Sol Auto-Estradas S.A.
(“Tridngulo do Sol”), Rodovias das Colinas S.A. (“Colinas”) e Concessionaria da Rodovia
MGO050 S.A. (“Nascentes das Gerais”), e da empresa Soluciona Conservag¢ao Rodoviaria Ltda.
(“Soluciona”), além de deter o0 50% da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. (“Rodovias do
Tieté”).

A seguir o objeto social das controladas diretas:

Tridngulo do Sol Auto-Estradas S.A. (“Tridngulo do Sol”)

A Triangulo do Sol é uma sociedade por acoes, situada no municipio de Matao, Estado de Séo
Paulo, e iniciou as suas operagdes em 19 de junho de 1998, de acordo com o Contrato de
Concessao Rodoviaria firmado com o Departamento de Estradas de Rodagem - DER.,
regulamentado pelo Decreto Estadual n® 42.411, de 30 de outubro de 1997. Tem como
atividade preponderante a exploragao do sistema rodoviario de ligagao entre os municipios de
Sao Carlos, Catanduva, Mirassol, Sertdozinho, Borborema, Matdo e Bebedouro. No contrato
firmado com o DER., compete a Triangulo do Sol a execugao e gestao dos servigos delegados,
do apoio aos servigos ndo delegados e dos servigos complementares, pelo prazo inicial
predeterminado de 20 anos. Por meio do Termo Aditivo e Modificativo n° 16, de 21 de
dezembro de 2006, foi autorizado pela Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados
de Transporte do Estado de Sao Paulo - ARTESP o reequilibrio da adequagao econémico-
financeira do contrato de concessao por meio da prorrogagao do prazo de concessao por mais
37 meses sem alteragéo do valor do 6nus fixo nem do prazo de pagamento original. Dessa
maneira, o periodo de exploragao da concessao sera até 18 de julho de 2021.

A Tridngulo do Sol concluiu os principais compromissos assumidos de acordo com o contrato
de concessao, que esta disponivel no sitio da ARTESP.

Rodovias das Colinas S.A. (“Colinas”)

A Colinas é uma sociedade por agdes, situada no municipio de Salto, Estado de Sao Paulo, e
iniciou efetivamente suas operagdes em 2 de marco de 2000, de acordo com o Termo de
Contrato de Concesséo Rodoviaria firmado com o Departamento de Estradas de Rodagem -
DER., regulamentado pelo Decreto Estadual n® 41.773, de 12 de maio de 1997. Tem como
atividades a operacgdo, as ampliagdes e a manutengdo do Lote 13 - Malha Rodoviaria Estadual
de ligagao entre os municipios de Rio Claro, Piracicaba, Tieté, Jundiai, Itu e Campinas. O
contrato de concessao tem como objetivo a execucéo, a gestdo e a fiscalizagdo dos servigos
delegados, dos servigos de apoio aos servigos nao delegados e dos servicos complementares,
pelo prazo predeterminado de 240 meses, com inicio em margo de 2000.



AB Concessoes S.A. e controladas.

Notas explicativas as informacgdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2018
(Em milhares de reais)
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1. Contexto operacional--Continuacao

Em dezembro de 2006, por meio do Termo Aditivo e Modificativo n® 19/06 do Contrato de
Concessao n° 012/CR/00, foi autorizada pela Agéncia Reguladora de Servigos Publicos
Delegados de Transporte do Estado de Sdo Paulo - ARTESP a prorrogacgéo do prazo de
concessao por mais 100 meses, sem alteragcao do valor do 6nus fixo, bem como do prazo de
pagamento original, sendo ampliado o prazo da concessao para 340 meses, com término em
30 de junho de 2028, reconhecido pelo Termo Aditivo e Modificativo n® 18/06.

A Colinas assumiu os compromissos de acordo com o contrato de concesséao, que esta
disponivel no sitio da ARTESP.

Contratualmente, as tarifas de pedagio das controladas Colinas e Tridngulo do Sol sdo
reajustadas anualmente no més de julho com base na variagéo do indice Geral de Precos de
Mercado - IGP-M ocorrida até 31 de maio de cada ano. Em 26 de junho de 2015, foi celebrado
entre a Tridngulo do Sol e Colinas e a ARTESP o Termo de Rerratificagao aos Termos Aditivos
e Modificativos n°® 22/11 e n°® 25/11, o qual estabelece que a partir de 1° de julho de 2015, para
fins de reajuste da base tarifaria quilométrica anual, sera utilizado o indice de menor variagao
percentual apurado entre o IGP-M e o IPCA, preservado as concessionarias o direito ao
reequilibrio econémico-financeiro do contrato de concessao. A recomposigao do equilibrio
econdmico-financeiro sera implementada por meio de aumento do prazo da concesséo, a ser
formalizado por aditivo contratual.

Reajuste tarifario ARTESP

Em 30 de maio de 2018, foi sancionado a Resolucdo SLT n. 04, o qual dispbe sobre a isencao
de cobranca de eixos suspensos de veiculos de transporte de carga que circulam vazios. De
acordo com o contrato de concessao da Triangulo do Sol e da Colinas, ambas possuem o direito
a recomposicado do reequilibrio contratual na equivalente medida dos impactos financeiros
provenientes da aplicabilidade da referida resolugao.

Em 26 de junho de 2018, por meio de publicagdo do DOE-SP, foi autorizado o reajuste das
tarifas de pedagio em 2,86%, sendo aplicavel a partir de 1° de julho de 2018.

Concessionaria da Rodovia MG050 S.A. (“Nascentes das Gerais”)

A Nascentes das Gerais € uma sociedade por agdes, situada no municipio de Divindépolis,
Estado de Minas Gerais, e iniciou suas atividades em 22 de maio de 2007, de acordo com o
Termo de Contrato de Concessao Patrocinada para exploracéo de rodovias, firmado com a
Secretaria de Estado de Transporte e Obras Publicas do Governo do Estado de Minas Gerais -
SETOP e regulamentado pelo Decreto Estadual n® 43.702, de 24 de janeiro de 2003. A
Nascentes das Gerais é uma Parceria Publico-Privada de Propdsito Especifico conforme a Lei
n® 11.074/04 e tem como atividade a operagao, as ampliagdes e a manutencado da Rodovia
MG-050, trecho de entroncamento BR-262 (Juatuba) - Itatna - Divindpolis - Formiga - Piumhi -
Passos - Sao Sebastido do Paraiso, trecho de entroncamento MG-050 e BR-265, BR-491, do
km 0,00 ao km 4,65, e trecho Sdo Sebastido do Paraiso - divisa MG/SP da Rodovia BR-265,
mediante concessao na modalidade patrocinada. O contrato de concessao tem como obijetivo
a execugao e a gestdo dos servigos delegados e do apoio na execugao dos servigos nao
delegados e a gestéo e fiscalizagdo dos servigos complementares pelo prazo de 25 anos, com
inicio em junho de 2007; as clausulas contratuais vém sendo devidamente cumpridas.
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Notas explicativas as informacgdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2018
(Em milhares de reais)
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1. Contexto operacional--Continuacao

Os riscos relacionados a demanda de trafego da rodovia em relagédo ao volume projetado no
estudo preliminar de trafego, constante no contrato de concessao, sdo compartilhados entre as
partes na proporcao de 50% para a Nascentes das Gerais e de 50% para a SETOP, sendo
essas consequéncias consideradas na determinagao do equilibrio econédmico-financeiro do
contrato. As variacdes da receita de pedagio verificadas a maior ou a menor, dentro da faixa de
até 10%, sao de responsabilidade integral da Nascentes das Gerais, e as variagdes acima da
faixa de 10% sao compartilhadas entre a Nascentes das Gerais e a SETOP, conforme antes
especificado.

Em 11 de maio de 2017 foi homologada a versao definitiva do TA n® 7 (“TAQ07”) do contrato de
concessdo. O referido TA tem como objeto a recomposicao do equilibrio econbmico-financeiro
do Contrato, por meio principalmente de:

(a) uma atualizagédo do cronograma de execugao das intervenc¢des obrigatérias para
reequilibrio econémico-financeiro;

(b) reconhecimento do valor a receber de contraprestagao pecuniaria mencionados na nota
explicativa n°4 e com a respectiva atualizacdo monetaria. Este valor sera compensado para a
conclusdo de todos os processos em arbitragem junto ao Poder Concedente (nota explicativa
n°10), e demais processos administrativos, bem como regularizagdo dos pagamentos futuros
de contraprestagdo pecuniaria no montante de R$34.647, com base nos acordos vigentes

A Rodovia MG 050 assumiu os compromissos de acordo com o contrato de concessao publico-
privado, que esta disponivel no sitio da SETOP.

Extintas as concessoes, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e
privilégios vinculados a exploragao dos sistemas rodoviarios transferidos as concessionarias
ou por elas implantados no ambito das concessdes. A reverséo sera gratuita e automatica,
com os bens em perfeitas condigdes de operagao, utilizagao e manutencao e livres de
quaisquer 6nus ou encargos. As concessionarias terao direito a indenizagao correspondente
ao saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens, cuja aquisicdo ou execugao, devidamente
autorizada pelo Poder Concedente, tenha ocorrido nos ultimos cinco anos dos prazos das
concessoes, desde que realizada para garantir a continuidade e a atualidade dos servigos
abrangidos pelas concessdes.

As controladas estimam os montantes relacionados a seguir, em 30 de setembro de 2018, para
cumprir com as obrigag¢des de realizar investimentos, recuperagdes e manutengdes até o final
dos contratos de concessao. Esses valores poderao ser alterados em razdo de adequacodes
contratuais e revisdes periddicas das estimativas de custos no decorrer do periodo de
concessao.

Nascentes
Colinas das Gerais
Previsao de Previsao de
Natureza dos custos 2018 a 2019 2018 a 2028 Total
Investimentos na infraestrutura 59.285 678.518 737.803
Manutencéo e recuperagao 130.659 100.808 231.467
Total 189.944 779.326 969.270
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1. Contexto operacional--Continuacao

As estimativas de investimentos foram calculadas mediante laudo contratado com peritos
independentes e foram segregadas levando-se em consideragao o que segue:

Investimentos que geram potencial de receita adicional: registrados somente quando a
prestacao de servigco de construgdo esta relacionada diretamente com a ampliacdo ou melhoria
da infraestrutura, gerando receita adicional aquela prevista originalmente.

Investimentos que ndo geram potencial de receita adicional: registrados considerando a
totalidade dos contratos de concessao e apresentados a valor presente na data de transicao.

As concessionariasdeverao devolver os sistemas rodoviarios em bom estado, com a
atualizagdo adequada a época da devolugao e garantia de prosseguimento da vida util por seis
anos das estruturas em geral, principalmente do pavimento

2. Base para apresentacao e elaboracao das informagoes financeiras e
principais politicas contabeis

As demonstragbes financeiras intermediarias individuais e consolidadas da Companhia,
inclusive notas explicativas, estdo apresentadas em milhares de reais, exceto quando indicado
de outra forma.

As demonstracodes financeiras intermediarias individuais e consolidadas foram preparadas de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e sdo consistentes com aquelas
divulgadas na Nota Explicativa n® 2 das demonstragbes financeiras de 31 de dezembro de
2017. A Companhia optou por apresentar as notas explicativas as demonstragdes financeiras
intermediarias de forma resumida nos casos de redundancia em relagdo ao apresentado nas
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2017. Consequentemente, as presentes
demonstragdes financeiras intermediarias devem ser lidas em conjunto com as demonstracoes
financeiras de 31 de dezembro de 2017.

As demonstragodes financeiras consolidadas incluem as informagdes da Companhia e de suas
controladas relacionadas na nota 1 e foram preparadas de acordo com os seguintes principais
critérios:

a) Eliminacao dos saldos entre as empresas consolidadas.

b) Eliminacdo dos investimentos entre as empresas consolidadas contra o respectivo
patriménio liquido da empresa investida.

c) Eliminacdo das receitas e despesas decorrentes de negocios entre as empresas
consolidadas.

Normas novas, alteracées e interpretacdes de normas

No periodo findo em 30 de setembro de 2018 n&o foram emitidas novas normas, alteracées e
interpretagdes de normas além daquelas divulgadas na Nota 2.12 das demonstracoes
financeiras da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, bem como n&o
ocorreram alteracdes em relagdo aos impactos esperados e divulgados nas referidas
demonstragdes financeiras que possam afetar as demonstragdes financeiras intermediarias
individuais e consolidadas do referido periodo.
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3. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017

Caixa e contas bancarias 32 17 7.106 10.131
Aplicagdes financeiras (*) - - 634.739 286.444
Total 32 17 641.845 296.575

(*)  As aplicagdes financeiras sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa sem mudanga significativa
de valor. Essas aplicagdes financeiras referem-se a Certificados de Depdsito Bancario - CDB com remuneragdo média de
95% a 102,5% do Certificado de Deposito Interbancario - CDI.

4. Contas a receber de clientes e do poder concedente — consolidado

30/09/2018 31/12/2017

Pedagio eletrénico (a) 68.197 63.594
ARTESP - ponto a ponto (b) 57.682 47.523
ARTESP - ressarcimento (c) 6.725 5.791
Contraprestagao pecuniaria (d) 3.380 -
Outras 2.961 3.508
Provisdo para créditos de liquidag&o duvidosa (8.234) (8.936)
Total 130.711 111.480
Circulante 73.029 63.958
N&o circulante 57.682 47.522

(a) Valores decorrentes da arrecadagéo de pedagios pelo sistema eletronico de pagamento de pedagio. Vide Nota 21.b).

(b) Contas a receber do Poder Concedente da controlada Colinas referente a implantagéo do sistema ponto a ponto do
pedagio, que, devido as perspectivas de recebimento a longo prazo, foram reclassificadas para o ativo néo circulante.

(c) Refere-se a ressarcimentos de evasdo de pedagio previstos no contrato de concesséo das controladas Colinas e Triangulo
que, devido as perspectivas de recebimento a longo prazo, foram classificadas no ativo nao circulante.

(d) Contraprestagdo pecunidria referente a receita de subvengéo, conforme clausula do contrato de concess&o.

13
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4. Contas a receber de clientes e do poder concedente — Consolidado --
Continuacéao

Para determinar a recuperacgao das contas a receber de clientes, a Companhia e suas
controladas consideram qualquer mudancga na qualidade de crédito do cliente da data em que
o crédito foi inicialmente concedido até o fim do periodo. O prazo médio de vencimento,
exceto ARTESP e SETOP, é de 30 dias.

A movimentacao da proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa esta demonstrada a

sequir:

30/09/2018 31/12/2017
Em 1° de janeiro (8.936) (1.659)
Adi¢des a provisdo no semestre (2.443) -
Reversdes no semestre 3.145 (7.277)
Em 30 de setembro (8.234) (8.936)

5. Investimentos

Controladora

Em decorréncia do processo de reestruturacao societaria, mencionada na nota 1, a
Companhia passou a ser controladora direta da Tridngulo do Sol, Colinas, Nascentes das
Gerais e Soluciona, bem como controladora em conjunto da Rodovias do Tieté.

A movimentacgao do investimento € como segue:

14
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5. Investimentos—Continuacao

15

Nascentes Triangulo Rodovias

Participagao no investimento das Gerais do Sol Colinas do Tieté Soluciona Total
100% 100% 100% 50% 100%

Movimentacéo
Saldo em 31 de dezembro de 2016 131.353 730.317 1.569.821 31.103 (154) 2.462.440
Resultado de equivaléncia patrimonial (70.636) 99.159 97.869 (17.763) (275) 108.354
Dividendos distribuidos (a) - (172.777) (167.911) - - (340.688)
Aumento de capital em controlada (b) 145.000 - - - - 145.000
Saldo em 31 de dezembro de 2017 205.717 656.699 1.499.779 13.340 (429) 2.375.106
Resultado de equivaléncia patrimonial (31.083) 74.564 55.685 (25.631) 106 73.641
Dividendos distribuidos (c) - (128.448) (53.089) - - (181.537)
Aumento de capital em controlada (d) 22.353 - - - - 22.353
Saldo em 30 de setembro de 2018 196.987 602.815 1.502.375 (12.291) (324) 2.289.563

(a)

(c)

(d)

Em Assembleia Geral Ordinaria, realizada em 20 de abril de 2017 a controlada Colinas aprovou a distribuigdo de dividendos adicionais no valor de R$65.000, tendo como base o saldo da rubrica “Reservas de lucros”. Em
Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 13 de janeiro de 2017 a controlada Triangulo do Sol aprovou a distribuigéo de dividendos adicionais no valor de R$ R$56.800 oriundos da rubrica “Reservas de lucros” em 31
de dezembro de 2016. Essa mesma Assembleia aprovou a compensagéo de parte dos dividendos adicionais, no montante de R$13.000, com o saldo de adiantamento efetuado a controladora referente a prestacéo de
servigos do centro de servigos compartilhados, mencionado na Nota 11. Em Assembleia Geral Ordinaria realizada em 20 de abril de 2017 a Triangulo do Sol aprovou a distribui¢do de dividendos adicionais no valor de
R$73.162, tendo como base o saldo da rubrica “Reservas de lucros”. Essa mesma assembleia aprovou a compensacéo desses dividendos adicionais com o saldo de debéntures a receber da controladora, mencionado na
Nota 11.. Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 30 de novembro de 2017 a controlada Colinas aprovou a distribuigo de dividendos adicionais no valor de R$56.000, tendo como base o saldo da rubrica
“Reservas de lucros”.Em Assembleia Geral Ordinaria, realizada em 26 de abril de 2018, as controladas Colinas e Triangulo do Sol aprovaram a distribuicdo dos dividendos minimos obrigatérios do exercicio de 2017, nos
montantes de R$ 46.911 e R$ 42.815, respectivamente.

Em 22 de junho de 2017 a controlada Nascentes das Gerais realizou Assembleia Geral Extraordinaria que deliberou sobre aumento no capital social da controlada no montante de R$5.000, com a emiss&o de 5.000.000
novas agdes nominativas e sem valor nominal, as quais foram integralmente subscritas e integralizadas no ato, em espécie. Em 25 de abril de 2017, foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria que deliberou sobre
aumento no capital social da controlada no montante de R$20.000, com a emissdo de 20.000.000 novas agBes nominativas e sem valor nominal, as quais foram integralmente subscritas e integralizadas no ato, em
espécie. Em 13 de janeiro de 2017, foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria da controlada que deliberou sobre a integralizagao do capital social remanescente no valor de R$20.000, integralizado em espécie e
aprovou o aumento de capital social em R$100.000, com a emiss&o de 100.000.000 novas agdes sem valor nominal sendo integralizado o valor total em espécie.

Em 12 de janeiro de 2018 a controlada Colinas realizou Assembleia Geral Extraordinaria, que deliberou sobre a distribuigdo de dividendos adicionais no valor de R$70.000, sendo R$14.158 oriundos do saldo de reserva
de lucros retidos e o restante referente a dividendos intercalares declarados pelo Conselho de Administragdo, com base em balango patrimonial levantado em 30 de junho de 2017. Em 13 de janeiro de 2018, a controlada
Triangulo do Sol realizou Assembleia Geral Extraordinaria, que deliberou sobre a distribuicdo de dividendos no valor de R$15.000 oriundos da rubrica “Reservas de lucros” em 31 de dezembro de 2017. Em 26 de abril de
2018, as controladas Triangulo do Sol e Colinas realizaram Assembleia Geral Extraordinaria, que deliberou sobre a distribuigdo de dividendos no valor de R$ R$113.448 e R$ 15.000, respectivamente, tendo como base
o saldo da rubrica “Reservas de lucros” em 31 de dezembro de 2017. Em 12 de junho de 2018, a controlada Colinas realizazou Assembleia Geral Extraordinaria, que deliberou sobre a distribuicdo de dividendos adicionais
no valor de R$ 15.000, tendo como base o saldo da rubrica “Reservas de lucros” em 31 de dezembro de 2017.

Em 5 de margo de 2018, a controlada Nascentes das Gerais realizou Assembleia Geral Extraordinaria que deliberou sobre aumento no capital social da Companhia no montante de R$7.353, com a emisséo de 7.352.676
novas agdes ordinarias nominativas e sem valor nominal, as quias foram integralmente subscritas e integralizadas no ato, em espécie. Em 13 de junho de 2018, a controlada Nascentes das Gerais realizou Assembleia
Geral Extraordinaria que deliberou sobre aumento no capital social da Companhia no montante de R$15.000, com a emissao de 15.000.000 novas agbes ordinarias nominativas e sem valor nominal, as quias foram
integralmente subscritas e integralizadas no ato, em espécie.
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5. Investimentos --Continuacao

As informagbes sobre as controladas e controlada em conjunto sdo como segue:

Controlada
Controladas em conjunto
Nascentes Triangulo Rodovias
das Gerais do Sol Colinas Soluciona do Tieté
Participacao - % 100 100 100 100 50
Ativo circulante 34.977 286.117 605.559 2.862 114.618
Ativo nao circulante 877.188 993.834 1.880.347 661 1.554.309
Passivo circulante 121.528 298.540 416.448 3.846 197.992
Passivo n&o circulante 593.650 612.934 1.487.283 - 1.495.517
Patriménio liquido 196.987 368.477 582.175 323 (24.582)
Lucro liquido (prejuizo) do periodo (31.083) 128.642 123.017 106 (51.262)

A Companhia possui dividendos a receber no valor de R$5.785 em 30 de setembro de 2018 e 31
de dezembro de 2017, referentes a controlada Nascentes das Gerais; entretanto, de acordo com
o contrato de concessao, a controlada somente podera efetuar a livre distribuicao de dividendos e
pagamento de titulo de participagdo aos acionistas no exercicio seguinte aquele em que tiverem
sido atendidas as condi¢des operacionais minimas da concessao e executadas as intervencoes
obrigatorias previstas para 2029.

Consolidado

As informagdes sobre a controlada em conjunto, Rodovias do Tieté, em 30 de setembro de 2018
e a movimentagao dos investimentos estdo a seguir demonstradas:

Rodovias

do Tieté
Participacéo - % 50
Ativo circulante 114.618
Ativo ndo circulante 1.554.309
Passivo circulante 197.992
Passivo néo circulante 1.495.517
Patriménio liquido (24.582)
Prejuizo do periodo (51.262)
Movimentacao dos investimentos
Saldo em 31 de dezembro de 2016 31.103
Resultado de equivaléncia patrimonial (17.763)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 13.340
Resultado de equivaléncia patrimonial (13.340)
Saldo em 30 de setembro de 2018 (i) -

(i) O prejuizo reconhecido pelo método da equivaléncia patrimonial que excedeu o valor do investimento, foi aplicado aos

demais componentes que constituem a participacéo e investimento total liquido da Sociedade na controlada em conjunto
Rodovias do Tieté, conforme mencionado na nota 9.
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6. Impostos de renda e contribuigao social diferidos

a) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Na controladora, o imposto de renda e a contribui¢cao social diferidos correspondem ao saldo
de prejuizo fiscal e base negativa de contribuigdo social.

O imposto de renda e a contribui¢cao social diferidos estdo compostos como segue:

Consolidado
30/09/2018 31/12/2017

Ativo
Prejuizos fiscais, bases negativas e diferengas temporarias:
Provisao para riscos civeis, trabalhistas e tributarios — nota 13 62.730 73.345
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuigédo social 185.792 138.224
Obrigacoes Fiscais 34.183 28.705
Mudanga de pratica contabil (ICPC 01 (R1) e OCPC 05) 222.615 273.450
Provisao para créditos de liquidagéo duvidosa — nota 4 8.234 -
Provisdo para manutengao — nota 14 236.249 281.692
Base de calculo 749.803 795.416
Aliguota nominal combinada 34% 34%
Total dos créditos sobre prejuizos fiscais, bases negativas e diferengas
temporarias 254.933 270.441
Beneficio fiscal sobre concessao incorporada (a) 115.769 133.932
Total do crédito 370.702 404.373
Consolidado
Passivo 30/09/2018 31/12/2017
Diferengas temporarias:
Ajuste ao valor presente, liquido (b) 7.798 9.069
Encargos financeiros antecipados (c) 32.836 36.782
Instrumentos financeiros derivativos 174.645 160.446
Diferencgas entre taxas de amortizagédo contabil e fiscal 264.246 282.339
Juros de debéntures capitalizados 4.334 4.572
Direito de concessao adquirido 1.749.298 1.933.253
Base de calculo 2.233.157 2.426.461
Aliguota nominal combinada 34% 34%
Total do débito 759.273 824.997
Tributo diferido passivo liquido (388.571) (420.623)

Abertura do total liquido apresentado no ativo e passivo nao circulante
consolidado e por empresa:

Ativo de imposto de renda e contribuigédo social diferidos:

AB Concessbes 17.098 17.536
Colinas 49.511 56.398
Nascentes das Gerais 89.005 73.092
Soluciona 215 229
Triangulo do Sol 50.361 89.428
206.190 236.683
Passivo de imposto de renda e contribuicao social diferidos:
AB Concessoes (f) (594.761) (657.306)
Tributo diferido passivo liquido (388.571) (420.623)
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6. Impostos de renda e contribuigcao social diferidos --Continuacao

(a)

Refere-se ao beneficio fiscal calculado sobre o agio de aquisigdo das controladas Tridngulo do Sol e Colinas. O agio que originou
esse beneficio fiscal foi calculado sobre a rentabilidade futura das controladas e sera realizado de forma proporcional a
amortizacao fiscal do agio incorporado que o originou, até o prazo final da concessao.

Refere-se ao ajuste a valor presente das obrigagdes com o Poder Concedente (ARTESP).

Refere-se as dedugbes de empréstimos, comissdes e Imposto sobre Operagdes Financeiras - IOF, retidos na liberagéo dos
financiamentos captados para adigdes ao intangivel e debéntures.

Reconciliacdo dos impostos

O imposto de renda e a contribuicao social consolidados liquidos, correntes e diferidos, sao
reconciliados com a aliquota nominal desses tributos, conforme demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
30/09/2018  30/09/2017  30/09/2018  30/09/2017
(ndo (ndo
revisado) revisado)

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao
social 94.311 142.462 145.767 198.572
Aliquota nominal combinada 34% 34% 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuigédo social (32.066) (48.437) (49.561) (67.514)
Diferengas permanentes:

Outros ajustes (a) (246) 6.765 (455) 6.309

Resultado de equivaléncia patrimonial 25.038 33.238 (8.715) (3.398)
Crédito (despesa) de imposto de renda e
contribuigao social (7.274) (8.434) (58.731) (64.544)
Correntes (6.836) (16.144) (90.784) (163.516)
Diferidos (438) 7.710 32.053 98.973

Referem-se a diferengas permanentes e despesas ndo dedutiveis, entre outras, e diferengas temporarias para as quais nao foram
constituidos imposto de renda e contribuigado social diferidos.
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7. Intangivel

A movimentacéo é como segue:

Consolidado

Marcas, Direito de
Intangivel em  Direito de patentes e concessao
rodovias - outorgada  direito adquirido na
obras e concessdao de uso de combinagao de
servicos (a) (b) software negdcios (c) Total
Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2016 2.741.153 107.157 17.544 3.282.252 6.148.106
Adigoes 219.720 - 1.462 - 221.182
Reversdes (21.942) - - - (21.942)
Baixas (4.538) - - - (4.538)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 2.934.393 107.157 19.006 3.282.252  6.342.808
Adigoes 70.803 - 488 - 71.291
Baixas (715) - - - (715)
Amortizacdo acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (1.083.570) (82.168) (10.022) (1.103.728) (2.279.488)
Adigoes (153.244) (4.274) (2.598) (245.273) (405.389)
Baixas 1.260 - - - 1.260
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (1.235.554) (86.442) (12.620) (1.349.001) (2.683.617)
Adigoes (137.542) (3.316) (1.832) (183.958) (326.649)
Baixas 547 - - - 547
Intangivel liguido
Saldo em 31 de dezembro de 2017 1.698.839 20.715 6.386 1.933.251  3.659.191
Saldo em 30 de setembro de 2018 1.664.225 18.608 5.517 1.810.614 3.403.665
Taxa média de amortizagéo 9,17% 3,66% 20% 13,18% -

(a) Refere-se a itens que retornardo ao Poder Concedente quando da extingdo da concessao. A amortizagéo é efetuada com base
na projegao da curva de trafego estimada para o periodo da concesséo.

(b) Refere-se ao valor assumido para a exploragdo do sistema rodoviario. calculado a valor presente. A amortizacéo é efetuada com
base na projecéo da curva de trafego estimada para o periodo da concesséao.

(c) Refere-se a apuragao de ajuste do direito de concessao adquirido em combinagéo de negdcios. A amortizagao ¢é efetuada pelo
prazo remanescente de concesséo das concessionarias que lhe deram origem.

Analise sobre o valor de recuperacao

A Administracdo da Companhia revisa, em bases anuais, a necessidade de registro de provisao
para reducéo desses ativos ao seu valor de recuperagcdo. Em 30 de setembro de 2018 e 31 de
dezembro de 2017, a Administragdo nao identificou a necessidade de se reconhecer uma
provisdo para perdas no valor de recuperagao desses ativos.
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8. Empréstimos e financiamentos

Vencimento Consolidado
Finalidade final Taxa média de juros 30/09/2018 31/12/2017
Outubro 100% CDI + 3,25%
Cédula de Crédito Bancario — CCB 2018 a.a. - 45.045
Total registrado no passivo circulante - -
Total registrado no passivo nao circulante - 45.045

9. Debéntures — Consolidado

Quantidade Vencimento

Controlada direta emitida unitaria Taxas contratuais (%) final 30/09/2018 31/12/2017
Colinas
42 emissao: (**)

12 série 57.132 100% CDI + 1,50% a.a. Outubro/2020 301.862 348.804

22 série (*) 12.368 100% IPCA + 5,00% a.a. Outubro/2020 108.223 103.230

32 série (*) 25.500 100% IPCA + 5,70% a.a. Abril/2023 361.574 362.700
52 emissao:

12 série 100 CDl a 100% + 2,60% a.a. Outubro/2020 134.180 125.592
62 emissao:

12 série 15.000 CDl a 100% + 1,85% a.a. Outubro/2019 153.774 150.659
72 emisséo:

12 série 23.000 CDl a 100% + 3,40% a.a. Outubro/2021 240.323 235.122
82 emissao:

12 série 40.000 CDl a 100% + 2,35% a.a. Agosto/2021 403.667 -
Tridngulo do Sol
22 emisséao: (**)

12 série 32.402 100% CDI + 2,25% a.a. Abril/2020 134.730 160.144

22 série (*) 36.705 100% IPCA + 5,4% a.a. Abril/2020 263.453 250.837
32 emisséo:

12 série 11.000 100% CDI + 1,70% a.a. Janeiro/2019 - 122.345
42 emissé&o:

12 série 20.000 100% CDI + 3,20% a.a. Outubro/2019 - 204.371
52 emissao: (***)

12 série 390 100% CDI + 2,20% a.a. Dezembro/2020 398.644 -
Nascentes das Gerais
42 emisséo: (**)
12 série 260 100% CDI+ 4% a.a. Junho/2022 267.947 261.094
22 série 200 100% CDI+ 6% a.a. Julho/2022 235.959 215.551
Custo de transacao (32.836) (36.782)
Saldo liquido 2.567.833 2.503.667
Circulante 431.253 412.060
Na&o circulante 2.540.247 2.091.607

(*) Essas operacdes estdo sendo mensuradas aos valores justo por meio do resultado, de acordo com os métodos da contabilidade de “hedge” de valor
justo (Nota 21).

(**) Essas operagdes ndo possuem clausula de repactuagéo e sédo garantidas com a alienagéo fiduciaria de 100% das agbes de emissdo das emissoras;
cessao fiduciaria de todos e quaisquer direitos presentes e futuros, decorrentes da exploragédo das concessdes objeto dos contratos de concessao
mencionados na Nota 1; e, para as debéntures da controlada Nascentes das Gerais também ha garantia em forma de fianca da Companhia.

(***) Em 16 de junho de 2018, a controlada Triangulo do Sol efetuou a 52 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, com vencimento final em 15 de dezembro de 2020. O montante total da emiss&o foi de R$390.000, sendo 390 debéntures com valor nominal
unitario de R$1.000, em série Unica, as quais serdo remuneradas pela variagéo de 100% do CDI mais 2,20% ao ano, cujos recursos foram destinados
para o resgate antecipado total das debentures da 3? e 42 emissdo, bem como o pagamento antecipado integral de Cédula de Credito Bancario.

Clausulas restritivas

As debéntures contém clausulas restritivas que implicam vencimento antecipado e requerem o
cumprimento de determinados indices financeiros. Em 30 de setembro de 2018 as controladas
nao apresentavam desvios em relacdo ao cumprimento das condi¢cdes contratuais pactuadas.
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9. Transagdes com partes relacionadas

Saldos patrimoniais

Controladora

Consolidado

Contas a receber, mutuos e debéntures a receber

Ativo circulante

Contas a receber de controladas (a):
Concessionaria da Rodovia MG050 S.A.
Rodovias das Colinas S.A.
Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A.

Ativo nao circulante

Contrato de mutuo a receber de controlada em conjunto (b):

Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
Contas a receber de acionista:
Hauolimau Empreendimentos e Participagdes Ltda (c)

Debéntures a receber:
Infra Bertin Empreendimentos e Participagdes S.A. (d)

Contas a pagar, adiantamentos e debéntures a pagar

Passivo circulante
Fornecedores de servigos:
SPEA Ingegneria Europea S.p.a.
CSCL Assessoria Empresarial Ltda.
Autostrade per I'ltalia
Concessionaria da Rodovia MG050 S.A.
Contern Constru¢des e Comércio Ltda.
Monte Verde de Lins Empresa Im. Ltda.
Adiantamentos:
Tridngulo do Sol Auto-Estradas S.A.
Soluciona Conservagao Rodoviaria Ltda.

Total do passivo circulante

Passivo néo circulante

Debéntures a pagar a controladas (e):
Rodovias das Colinas S.A.
Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A.

Total do passivo nao circulante

Transacgoes

30/09/2018 31/12/2017 30/09/2018 31/12/2017
8.257 7.564 - -
6.485 11.366 - -
9.540 - - -

24.282 18.930 - -
89.812 93.589 89.812 93.589
34.647 34.647 34.647 34.647
148.741 128.236 124.459 128.236
2.325.956 2.176.383 2.325.956 2.176.383
311 311 311 311
167 167 167 167
1.500 1.500 1.500 1.500

- 2.647
- - 596 596
- - 39 39
- 1.039 - -
204 137 - -
2.182 5.801 2.613 2.619
1.023.990 966.644 - -
618.872 678.754 - -
1.642.862 1.645.398 - -

Controladora

Consolidado

Receitas de prestagéo de servigos:
Concessionaria da Rodovia MG050 S.A.
Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A.
Rodovias das Colinas S.A.

Total

Receitas (despesas) financeiras liquidas:
Infra Bertin Empreendimentos e Participagdes S.A.
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A.
Rodovias das Colinas S.A.

Total

30/09/2018 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017
693 1.871 - -

7.610 4.210 - -

8.319 4.695 - -

16.622 10.776 - -
149.573 135.507 149.573 135.507
8.514 6.642 8.514 6.642
(39.007) (42.967) - -
(57.345) (54.885) - -
61.735 44.297 158.087 142.149
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10. Transagdes com partes relacionadas--Continuacao

(a) Refere-se a contas a receber de execugéo de servigos de assessoria e gestdo das controladas.

(b) Refere-se a contratos de cessao de crédito junto a coligada Cibe Participacdes e Empreendimentos S.A. e a Ascendi International
Holding B.V., para a controladora em conjunto, Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. Os créditos sdo remunerados a 100% da
taxa CDI, acrescida de 0,5% ao més. Conforme mencionado na nota explicativa n. 5, o prejuizo reconhecido pelo método da
equivaléncia patrimonial que excedeu o valor do investimento foi aplicado ao mutuo a receber da controlada em conjunto
Rodovias do Tieté.

(c) Refere-se ao valor a ser ressarcido pelo acionista de parte dos valores utilizados para liquidagao dos processos arbitrais da
controlada Nascentes junto ao Poder Concedente.

(d) Refere-se as debéntures subscritas por suas partes relacionadas que foram incorporadas pela Companhia na reestruturagéo
societaria, representadas por quatro séries, sendo a uitma de 2014. Essas séries sdo compostas de 45 emissdes ao todo que
somam R$1.161.525 em valores nominais. As debéntures s&o atualizadas a 100% da variagdo acumulada da taxa CDI, acrescida
de juros que variam de 1,6448% a 3,2% ao ano, com previsdo de pagamento integral na data de vencimento. Os recursos da
emissao das referidas debéntures foram investidos no sistema de concesséo do Rodoanel Leste, operado pela SPMAR S.A,
operadora concessionaria dos trechos sul e leste do anel Mario Covas localizado na regido metropolitana de Sao Paulo.

(e) Em 29 de junho de 2012 a Companhia emitiu 1.800 debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria,
com valor unitario de R$500 e valor total de R$900.000, com vencimento original em 29 de dezembro de 2013. A controlada
Colinas adquiriu 800 debéntures, totalizando R$400.000, e a controlada Tridngulo do Sol adquiriu 1.008 debéntures, totalizando
R$500.000. As debéntures da 22 série passaram a ter seu vencimento em 15 de outubro de 2020. Em Assembleia Geral Ordinaria
realizada em 26 de abril de 2018, foi aprovada a proposta de compensacgéo dos dividendos adicionais, com o saldo de debéntures
a receber da controladora Triangulo do Sol, com a compensagao, no valor de R$98.889.

Remuneracido da Administracdo

Nos periodos findos em 30 de setembro de 2018 e 2017, o total de remuneracgao dos
administradores foi como segue:

Consolidado

30/09/2018 30/09/2017
(Nao revisado)

Salarios 6.532 6.404
Encargos 1.872 1.619
Outros beneficios 1.261 1.456
Total 9.665 9.478

A Companhia e suas controladas nao oferecem beneficios de longo prazo, rescisao de contrato
de trabalho, plano de previdéncia privada nem remuneragao com base em participagdes
societarias para os administradores e outros funcionarios.

11. Credor pela concessao

Refere ao saldo do 6nus da concessao, calculados a valor presente, composto pelos valores
devidos ao Poder Concedentes pela outorga das concessdes das controladas Colinas e Triangulo
do Sol.

O valor do 6nus da concesséo sera liquidado em 240 parcelas mensais e consecutivas. Os
montantes sao reajustados pela mesma formula e nas mesmas datas em que o reajustamento for
efetivamente aplicado as tarifas de pedagio, com vencimento no ultimo dia util de cada més.

O saldo variavel da controlada Colinas correspondente a 1,5% da receita de pedagio e 23,5% das
receitas acessorias efetivamente auferidas mensalmente, com vencimento até o ultimo dia util do
més subsequente. O saldo variavel da controlada Tridngulo do Sol correspondente a 1,5% da
receita de pedagio e das receitas acessorias efetivamente auferidas mensalmente, com
vencimento até o ultimo dia util do més subsequente.
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12. Provisao para riscos civeis, trabalhistas e tributarios

A movimentacio do saldo de provisdes para riscos civeis, trabalhistas e tributarios é conforme

segue:
Consolidado
31/12/2017  Adicoes Reversdées  Utilizagcoes Atualizagdoes 30/09/2018
Riscos:
Civeis (a) 18.189 18.661 (14.448) (3.210) 19.951 39.143
Trabalhistas (b) 4.454 9.103 (7.144) (1.112) 2.599 7.900
Outras contingéncias (c) 19.635 2.159 (6.636) - 528 15.686
Total 42.278 29.923 (28.228) (4.322) 23.078 62.729
Consolidado
31/12/2016 Adicoes Reversdes Utilizagoes Atualizagdes  31/12/2017
Riscos:
Civeis (a) 13.545 5.532 (1.343) (1.782) 2.237 18.189
Trabalhistas (b) 5.069 3.948 (3.748) (1.184) 369 4.454
Outras contingéncias (c) 21.040 26.249 (114) (27.857) 317 19.635
Total 39.654 57.467 (5.223) (30.823) 2.923 42.278

(a) Correspondem substancialmente a processos envolvendo pleitos de indenizag&o por perdas e danos, oriundos de
acidentes ocorridos nas rodovias.

(b) Correspondem, principalmente, a pleitos de indenizagbes por danos materiais e morais e reclamacgoées de horas
extras e aviso prévio, ndo existindo processo de valor individual relevante.

(c) Correspondem substancialmente a processos administrativos impetrados pelo Poder Concedente, em razdo do
gerenciamento de indicadores contratuais relacionados a conclusédo das obras.

Adicionalmente, as controladas sao parte em processos civeis (indenizacdes por acidentes nas
rodovias e agdes declaratérias) no valor de R$154.081 (R$124.672 em dezembro de 2017),
trabalhistas no valor de R$25.729 (R$25.977 em dezembro de 2017) e administrativos no valor de
R$43.132 (R$42.617 em dezembro de 2017) ainda em andamento, advindos do curso normal de
suas operagoes, classificados como de risco possivel por seus assessores legais, para os quais
nao foram constituidas provisées. Adicionalmente, a controlada Colinas esta envolvida em agao
declaratéria proposta pela ARTESP e o Governo do Estado de S&o Paulo, em que se discute a
anulacgao do Termo Aditivo e Modificativo n°® 19/06, que, aumentou o prazo de concessao, sendo o
risco classificado como possivel de perda, de acordo com seus advogados. Em novembro de
2017, o processo foi julgado improcedente em 12 Instancia, mantendo a prorrogagéo da
concessao.

O saldo de depdsitos e bloqueios judiciais consolidado é de R$ 215.969 em 30 de setembro de
2018 (R$185.660 em dezembro 2017). O valor de bloqueios judiciais corresponde,

principalmente, a processos de natureza trabalhista de terceiros, cujo valor total ¢ de R$ 176.201,
€ nos quais as controladas foram envolvidas, apenas, na fase de execugao e nao figura como
responsavel (réu) de qualquer acao. A Companhia esta adotando todas as medidas cabiveis para
reverter o cenario, o qual entende ser equivocado.
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13. Provisao para manutengao e investimentos

A proviséo para manutencgao e investimentos nas rodovias € calculada com base na melhor
estimativa de gastos a serem incorridos com reparos, substituicoes, servigos de construcao e
melhorias. Na provisdo para investimentos sdo considerados os valores até o final da concessao
e na para manutenc¢do sao considerados os valores da proxima intervengao que ocorrem, em
média, a cada quatro anos, sendo ajustada a valor presente a taxa de 6,50% ao ano.

A movimentacao do saldo da provisao para manutencao e investimentos é conforme segue:

Manutengao Investimentos

em rodovias em rodovias Total
Saldos em 31 de dezembro de 2016 233.528 84.499 318.027
Adicdes e atualizacdes 146.308 10.509 156.817
Utilizagoes (103.933) (7.130) (111.063)
Reversoes (i) - (21.942) (21.942)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 275.903 65.936 341.839
Adigbes e atualizagdes 74.535 5.758 80.293
Utilizagbes (178.678) (9.013) (187.691)
Saldos em 30 de setembro de 2018 171.760 62.681 234.441
Circulante 127.497 26.089 153.586
N&o circulante 44.263 36.592 80.855
Total 171.760 62.681 234.441

(i) Com a homologagéao do TAO7 durante o exercicio findo em 2017, houve a revisdo do cronograma de execugdo das intervencdes
obrigatdrias para reequilibrio econdmico-financeiro do contrato, gerando uma reverséao de investimentos em rodovias
reconhecida contra a rubrica do ativo intangivel em rodovias.

14. Patriménio Liquido

O capital social em 30 de setembro de 2018 e de 2017 é de R$738.653 e esta representado por
209.254 agbes ordinarias sem valor nominal, conforme demonstrado a seguir:

Quantidade de
acdes subscritas Participagao
Autostrade Concessodes e Participagdes Brasil Ltda. 104.628 50%
Hauolimau Empreendimentos e Participagdes S.A. 104.626 50%

Reserva de capital

Durante o exercicio de 2012, ocorreram transacgdes societarias que resultaram no inicio das
operacdes da Companhia . No reconhecimento dessas transagdes foram apurados os valores
justos do direito de concessao adquirido na combinagao de negdécios quando da aquisigao do
controle da Colinas e Tridngulo do Sol, cuja contrapartida foi a rubrica “Reserva de capital” no
patriménio liquido, de forma reflexa, da Companhia.
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14. Patriménio Liquido--Continuacao

Reservas de lucros e distribuicdo de dividendos

A reserva legal é calculada no fim de cada exercicio social, no montante equivalente a 5% do
lucro liquido, até o valor maximo estabelecido em Lei (20% do capital social).

O lucro remanescente, apos as destinacdes previstas em Lei e destinagao de dividendos minimos
obrigatérios de 25%, é classificado na rubrica “Lucros retidos” e tem sua destinagédo decidida em

assembleia geral ordinaria.

Em 26 de janeiro de 2018, a Companhia efetuou o pagamento dos R$60.000 para a acionista
Autostrade do Brasil S.A, deliberados na ata da Assembleia Geral Extraordinaria de 29 de janeiro

de 2015, quando a distribuicéo foi aprovada.

15. Receita operacional liquida

A receita € composta conforme a seguir:

Receita com arrecadagéo de pedagio
Outras receitas - contraprestagao pecuniaria
Outras receitas
Receita de servigos de construgao
Receita bruta
Impostos sobre a receita:

Imposto Sobre Servigos - ISS

PIS

COFINS

Outras dedugbes

Receita operacional liquida

Consolidado

30/09/2018 30/09/2017
(N&o revisado)
862.380 848.580
10.992 7.785
17.409 17.276
57.380 131.804
948.611 1.005.445
(43.573) (42.437)
(6.078) (5.894)
(28.048) (27.196)
- (1.141)
870.913 928.777




AB Concessoes S.A. e controladas.

Notas explicativas as informacgdes financeiras intermediarias

30 de setembro de 2018
(Em milhares de reais)

16. Custos e despesas por natureza

Despesas de depreciacdo e amortizagao
Despesas com prestadores de servigos
Despesas com funcionarios

Despesas com materiais e equipamentos
Outras despesas

Outras receitas, liquidas (*)

Total

Classificadas como:
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas operacionais, liquidas
Total

Controladora

30/09/2018 30/09/2017
(Nao revisado)

(2.199) (2.371)
(3.908) (4.540)
(16.573) (16.455)
(378) (361)
(2.157) (2.207)
16.622 16.263
(8.593) (9.671)
(25.215) (25.934)
16.622 16.263
(8.593) (9.671)

Despesas de conserva, manutencéo e operagao das rodovias
Despesas de depreciagao e amortizagao

Despesas com o 6nus variavel da concessao

Despesas com prestadores de servigos

Despesas com funcionarios

Despesas com materiais e equipamentos

Despesas com construgao

Constituicao de provisao para riscos civeis, trabalhistas e
tributarios

Outras despesas

Outras receitas, liquidas

Total

Classificadas como:

Custo dos servigos prestados
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas operacionais, liquidas
Total
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Consolidado

30/09/2018 30/09/2017
(Nao revisado)
(64.512) (76.593)
(327.294) (302.556)
(12.785) (12.495)
(26.749) (27.979)
(75.495) (72.427)
(18.289) (16.795)
(57.830) (131.804)
(22.104) (28.707)
(15.503) (17.588)
1.502 1.274
(619.059) (685.670)
(350.137) (445.283)
(270.423) (241.661)
1.502 1.274
(619.058) (685.670)
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17. Resultado financeiro

Receitas financeiras:
Receita com rendimentos de aplicagdes financeiras e outras
Juros com partes relacionadas

Despesas financeiras:

Juros com partes relacionadas
Comissdes bancarias e outras
Outras despesas financeiras liquidas

Resultado financeiro

Receitas financeiras:
Receita com rendimentos de aplicagbes financeiras e outras
Juros com partes relacionadas
Receitas com instrumentos financeiros - hedge
Onus fixo
Outras receitas com operagdes de instrumentos financeiros
Outras receitas financeiras

Despesas financeiras:
Variagdo monetaria do direito de outorga de concessao - 6nus fixo
Variagéo do ajuste a valor presente
Juros e variagdes monetarias sobre empréstimos e debéntures
Despesas com instrumentos financeiros - hedge
Outras despesas com operagdes de instrumentos financeiros
Comissdes bancarias e outras
Outras despesas financeiras

Resultado financeiro

Controladora

30/09/2018 30/09/2017

(Nao revisado)

- 3
158.087 205.965
158.087 205.968

(96.352) (140.732)
(392) (269)
(32.079) (10.594)
(128.824) (151.595)
29.263 54.373

Consolidado
30/09/2018 30/09/2017
(Nao revisado)

14.303 20.257
158.087 205.965
36.123 87.471
4.309 4.244
207.687 -
299 125
420.808 318.062
(1.057) (1.050)
(21.632) (22.402)
(197.322) (199.986)
(12.454) (92.895)
(218.292) -
(1.370) (4.017)
(49.136) (32.428)
(501.263) (352.778)
(80.456) (34.716)
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18. Lucro basico e diluido por agao

A tabela a seguir reconcilia o lucro liquido do periodo e a média ponderada das agoes, utilizados
para o calculo do lucro basico e diluido por agéo:

Basico e diluido 30/09/2018 30/09/2017
(Nao revisado)
Lucro liquido do periodo 87.027 134.028
Média ponderada de agdes durante o periodo 209.254 209.254
Resultado por agéo — basico e diluido (em R$) 415,89 640,50

Nos periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2018 e de 2017, a Companhia nao
possuia instrumentos conversiveis em agdo que gerassem impacto diluidor no lucro por agéo;
portanto, o lucro por agao basico e diluido sdo os mesmos.

19. Informagoes complementares dos fluxos de caixa

Consolidado
30/09/2018 30/09/2017
(Nao revisado)

Fornecedor de intangivel a pagar 7.330 18.780
Utilizagao de provsao para investimento na aquisi¢cao de ativo intangivel 9.013 1.531
Capitalizagao de juros sobre debéntures - (5.204)

Transagdes que nao envolveram caixa:

Contraprestagao pecuniaria a receber a ser compensada - 48.152
Créditos com partes relacionadas - (34.647)
Provisao para investimentos a realizar - (29.172)
Contas a pagar — poder concedente - 3.601

A Companhia classificou os juros pagos sobre debéntures e empréstimos e financiamentos como
um fluxo de caixa das atividades de financiamento, pois os recursos captados consolidados tém
sido utilizados pela Companhia e suas controladas para o resgate de debéntures anteriores, no
refinanciamento de dividas e no refor¢co do seu capital de giro.
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20. Instrumentos Financeiros

De acordo com a sua natureza, os instrumentos financeiros estdo expostos a riscos, sendo
importante a avaliagado potencial deles. Os principais fatores de risco que podem afetar os

negdcios da Companhia estao apresentados a seguir:

Gestédo de risco de capital

A estrutura de capital consiste em passivos financeiros, caixa e equivalentes de caixa e titulos e

valores mobiliarios.

Os objetivos da Administragdo sao de salvaguardar a capacidade e continuidade das operacgoes,
oferecendo retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas.

indice de endividamento

O indice de endividamento da controladora e do consolidado é o seguinte:

Divida — partes relacionadas
Caixa e equivalentes de caixa
Divida liquida

Patriménio liquido
Indice de endividamento liquido

Divida — debéntures e empréstimos e financiamentos
Caixa e equivalentes de caixa
Divida liquida

Patriménio liquido

indice de endividamento liquido

Valor justo dos instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros ao custo amortizado:

Controladora

30/09/2018 31/12/2017

1.642.862  1.648.045
(32) (17)

1.642.830 1.648.028

3.074.369 2.987.332
0,53 0,55

Consolidado

30/09/2018 31/12/2017

3.004.336 2.548.712
(641.845) (296.575)

2.362.491 2.252.137

3.074.369 2.987.332

0,77 0,75

O valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia aproximam-se do seu valor contabil a
excecgao das debéntures e empréstimos, cuja comparagéo do valor contabil e do valor justo esta

apresentado a seguir:

Controladora

30/09/2018 31/12/2017
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
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20. Instrumentos Financeiros--Continuagcao

Consolidado

30/09/2018 31/12/2017
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Debéntures 2.251.980 2.417.040 1.804.871 1.989.539

Os valores justos informados nao refletem mudancgas futuras na economia, tais como taxas de
juros e aliquotas de impostos e outras variaveis que possam ter efeito sobre sua determinacéo.

A seguir sdo apresentados os saldos de instrumentos financeiros mantidos pela Administracao,
conforme suas caracteristicas:

Controladora
30/09/2018 31/12/2017

Ativos Empréstimos e recebiveis

Caixa e equivalentes de caixa 32 17
Partes relacionadas — contas a receber, mutuo e debéntures 2.450.415 2.304.619
Outros ativos 1.123 1.028

Passivos financeiros
ao custo amortizado

Passivos 30/09/2018 31/12/2017
Fornecedores e contas a pagar a partes relacionadas 4.481 9.029
Debéntures com partes relacionadas 1.642.862 1.645.398

Consolidado
30/09/2018 31/12/2017

Ativos Empréstimos e recebiveis

Caixa e equivalentes de caixa 641.779 296.575
Partes relacionadas — contas a receber, mutuo e debéntures 2.450.415 2.304.619
Contas a receber de clientes e do Poder Concedente 130.711 111.480
Outros ativos 20.078 5.382

Avaliado ao valor justo
por meio do resultado

Instrumentos financeiros derivativos -hedge 192.635 180.479
Instrumentos financeiros derivativos 13.143 -
Debéntures 733.250 716.767

Passivos financeiros
ao custo amortizado

Passivos 30/09/2018 31/12/2017

Fornecedores e contas a pagar a partes relacionadas 76.011 106.299
Debéntures e empréstimos e financiamentos 2.271.086 1.864.757
Credor pela concessao 15.945 33.226
Outras contas a pagar 27.768 26.568
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21. Instrumentos Financeiros--Continuagcao

Instrumentos financeiros derivativos registrados pelo valor justo

As contratagbes de instrumentos financeiros derivativos tém o objetivo desde a protegao ao risco
de variacao da inflagao de suas debéntures que possuem correg¢ao indexada ao IPCA, conforme
demonstrado na Nota 9, bem como, a preservacéo desta variacdo, a partir de instrumentos
derivativos, denominados “offset swaps”, com taxas opostas as dos swaps contratados com o
objetivo de protecéo (hedge)e foram firmadas com varias contrapartes. Os derivativos avaliados
com técnicas de avaliagdo com informacdes observaveis de mercado sao principalmente “swaps”
de taxa de juros.

A Companhia e suas controladas utilizam a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor
justo de instrumentos financeiros por técnica de avaliagao:

¢ Nivel 1: sdo obtidos de pregos cotados (n&o ajustados) em mercados ativos para ativos ou
passivos idénticos.

¢ Nivel 2: sdo obtidos por meio de outras variaveis além dos precos cotados incluidos no Nivel 1,
gue sao observaveis para o ativo ou passivo diretamente (ou seja, como pregos) ou
indiretamente (ou seja, com base em pregos).

¢ Nivel 3: sdo os obtidos por meio de técnicas de avaliagdo que incluem variaveis para o ativo ou
passivo, mas que nido tém como base os dados observaveis de mercado (dados néo
observaveis).

Em 30 de setembro de 2018, as controladas Triangulo do Sol e Colinas mantinham os
instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo determinados de acordo com o Nivel 2, pois
consideram outras variaveis na mensuragao, e nao apenas o preco dos produtos.

A controlada Colinas contratou “swap” para troca de taxa prefixada de 5% a 5,7% ao ano
adicional a variacao do IPCA, por variagao do CDI mais 0,279% a 0,677% ao ano. A controlada
Tridngulo do Sol contratou “swap” para troca de taxa prefixada de 5,4% ao ano adicional a
variagdo do IPCA, por variagao do CDI mais 0,725% ao ano. Essa operagao, assim como a divida
(objeto do “hedge”), esta sendo avaliada de acordo com a contabilidade de “hedge” de valor justo.

Em 5 de marco de 2018, a controlada Colinas contratou operagdes de Swap a fim de preservar,
aos atuais niveis, o valor justo dos derivativos contratados em 2013. A controlada contratou
Swaps para troca de taxa prefixada de 5,00% a 5,70% ao ano adicional a variagao do IPCA
(ponta passiva), por variagdo do CDI mais 10,03% a 22,15% em média ao ano (ponta ativa).

Na mesma data, a controlada Triangulo do Sol contratou operagdes de swap a fim de preservar,
aos atuais niveis, o valor justo dos derivativos contratados em 2013. A Companhia contratou
swaps para troca de taxa prefixada de 5,40% ao ano adicional a variagao do IPCA (ponta
passiva), por variagdo do CDI mais 26,88%, ao ano, em média (ponta ativa).
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21. Instrumentos Financeiros--Continuagcao

A posicao desses derivativos em aberto, em 30 de setembro de 2018, é como segue:

v . Efeito
alor justo
acumulado
o ] D’a_ta de Data de Posigéo Valohr de s valor a
Descricéo inicio dos . (valorde  referéncia (“fair receber
contratos  Yencimento referéncia)  (nocional)  Vvalue”)
(pagar)
30/09/2018
Contratos ponta ativa
Taxa pos
Banco Santander (Brasil) S.A. 05/03/2018  17/04/2023 CDI + 10,10% 100.000 139.456 39.456
Banco Santander (Brasil) S.A. 05/03/2018  15/10/2020  CDI + 22,17% 24.000 33.642 9.642
Banco Santander (Brasil) S.A. 05/03/2018  15/04/2020  CDI + 26,95% 24.250 34.181 9.931
Banco Itad S.A. 05/03/2018  17/04/2023  CDI + 9,98% 157.265 218.631 61.367
Banco Itau S.A. 05/03/2018  15/10/2020  CDI + 22,21% 32.867 46.093 13.225
Banco Itat S.A. 05/03/2018  15/04/2020 CDI + 26,84% 126.100 177.554 51.454
Banco BTG Pactual S.A. 05/03/2018  15/10/2020  CDI + 22,03% 18.000 25.190 7.190
Banco BTG Pactual S.A. 05/03/2018  15/04/2020 CDI + 27,01% 31.400 44.284 12.884
Total 513.881 719.030 205.149
Contrato ponta passiva
Taxa pos
Banco Santander (Brasil) S.A. 05/03/2018  17/04/2023  IPCA +5,7% 100.000 142.250 42.250
Banco Santander (Brasil) S.A. 05/03/2018  15/10/2020 IPCA + 5% 24.000 34.126 10.126
Banco Santander (Brasil) S.A. 05/03/2018  15/04/2020  IPCA +5,4% 24.250 34.658 10.408
Banco Itat S.A. 05/03/2018  17/04/2023 IPCA +5,7% 157.265 223.709 66.445
Banco Itau S.A. 05/03/2018  15/10/2020 IPCA + 5% 32.867 46.734 13.867
Banco Itau S.A. 05/03/2018  15/04/2020  IPCA +5,4% 126.100 180.224 54.124
Banco BTG Pactual S.A. 05/03/2018  15/10/2020 IPCA + 5% 18.000 25.595 7.595
Banco BTG Pactual S.A. 05/03/2018  15/04/2020 IPCA +5,4% 31.400 44.877 13.477
Total 513.881 732174 218.292
Instrumentos financeiros, liquido (13.143)
Recebimento de instrumento financeiro 2.538
Efeito acumulado no semestre (10.605)
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21. Instrumentos Financeiros--Continuacao

A posicao consolidada desses derivativos em aberto, em 30 de setembro de 2018, é como segue:

Valorde Valorjusto Valor justo Efeito
referéncia (“fair (“fair acumulado
Data de inicio Data de Posigdo (valor (nociona) value”) value”) Valor a receber
Descrigao dos contratos vencimento de referéncia) 30/09/2018  31/12/2017 (pagar)
Contrato ponta ativa (taxa pos):
Banco Santander (Brasil) S.A. 12/06/2013 15/10/2020 IPCA 5,00% 40.000 34.747 32.801 1.946
12/06/2013 17/04/2023 IPCA + 5,70% 100.000 142.250 143.183 (933)
12/06/2013 15/04/2020 IPCA + 5,40% 50.000 35.338 33.360 1.978
Banco Itau S.A. 12/06/2013 15/10/2020 IPCA + 5,00% 54.778 47.584 44919 2.665
12/06/2013 17/04/2023 IPCA + 5,70% 157.265 223.710 225.176 (1.466)
12/06/2013 15/04/2020 IPCA + 5,40% 260.000 183.751 173.473 10.278
Banco BTG Pactual S.A. 12/06/2013 15/10/2020 IPCA + 5,00% 30.000 26.060 24.601 1.459
12/06/2013 15/04/2020 IPCA + 5,40% 64.741 45.755 43.196 2.559
Total 756.784 739.195 720.709 18.486
Contrato ponta passiva (taxa pos):
Banco Santander (Brasil) S.A. 12/06/2013 15/10/2020 CDI + 0,25% 40.000 25.644 24.118 (1.526)
12/06/2013 17/04/2023 CD I+ 0,69% 100.000 105.391 109.330 3.939
12/06/2013 15/04/2020 CDI + 0,740% 50.000 26.114 24.561 (1.553)
Banco Itau S.A. 12/06/2013 15/10/2020 CDI +0,294% 54.778 35.148 33.057 (2.091)
12/06/2013 17/04/2023 CDI + 0,669% 157.265 165.460 171.589 6.129
12/06/2013 15/04/2020 CDI +0,716% 260.000 135.738 127.666 (8.072)
Banco BTG Pactual S.A. 12/06/2013 15/10/2020 CDI + 0,29% 30.000 19.248 18.103 (1.045)
12/06/2013 15/04/2020 CDI +0,747% 64.741 33.817 31.806 (2.011)
Total 756.784 546.560 540.230 (6.330)
Instrumentos financeiros, liquidos a realizar 192.635 180.479 12.156
Instrumentos financeiros, liquidos 192.635
Ajuste de valor justo das debéntures (item protegido) 15.187
Pagamento de instrumento financeiro (3.674)
Efeito acumulado no resultado do periodo 23.669

A Companhia e suas controladas ndo possuiam contratos de derivativos embutidos.

33



AB Concessoes S.A. e controladas.

Notas explicativas as informacgdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2018
(Em milhares de reais)

34

21.

Instrumentos Financeiros--Continuagcao

O método de valoragéo utilizado para o calculo do valor justo dos instrumentos derivativos foi
o fluxo de caixa descontado considerando expectativas de liquidacéo ou realizacao de
passivos e ativos as taxas de mercado vigentes na data do balanco. Os valores justos sédo
calculados projetando os fluxos futuros das operacgoes, utilizando as curvas da Bolsa de
Valores de Mercadorias e Futuros - BM&FBovespa e trazendo a valor presente, utilizando as
taxas de DI de mercado para “swaps”, divulgadas, também, pela BM&FBovespa.

Os contratos de “swap” sao designados e efetivos como “hedge” de valor justo em relagéo a
taxa de juros. Durante o periodo, o “hedge” foi 100% efetivo na exposigcéo do valor justo as
mudancgas de taxas de juros, e, como consequéncia, o valor contabil das debéntures foi
ajustado em R$15.187 e reconhecido no resultado como despesa financeira no mesmo
momento em que o valor justo de “swap” de taxa de juros era reconhecido no resultado.

Riscos de mercado

a)

b)

Exposicéo a riscos cambiais e de taxas de juros

Em 30 de setembro de 2018, a Companhia e suas controladas nao apresentavam saldo
relevante de ativo ou passivo denominado em moeda estrangeira. A Companhia esta
exposta a riscos normais de taxas de juros de mercado.

Risco de crédito

Esse risco advém da possibilidade de a Companhia e suas controladas nao receberem
valores decorrentes de operagdes de vendas ou de créditos detidos com instituicdes
financeiras, gerados por operagoes de investimento financeiro. Com relagao as aplicagdes
financeiras, a Administracdo mantém contas-correntes bancarias e aplicagdes financeiras,
aprovadas pela Administragédo, de acordo com critérios objetivos para diversificacao de
riscos de crédito.

As controladas apresentam valores a receber da empresa CGMP - Centro de Gestao de
Meios de Pagamento S.A., conforme descrito na Nota 4, decorrentes da arrecadacao de
pedagios pelo sistema eletronico de pagamento de pedagio (“Sem Parar”). As controladas
possuem carta de fianga firmada por institui¢cdo financeira para garantir a arrecadagao das
contas a receber com a CGMP. Adicionalmente, a controlada Nascentes das Gerais
possui valores a receber da SETOP referentes a contraprestagao pecuniaria, previstas no
contrato de concesséo, cujo recebimento depende da negociagdo com a SETOP,
conforme mencionado na Nota 4.

Risco de liquidez

O risco de liquidez é monitorado por um modelo de gerenciamento que determina as
necessidades de captagao e gestao de liquidez no curto, médio e longo prazos. A
Administracao gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas e linhas de
crédito bancario para captacado de empréstimos que julgue adequados, por meio do
monitoramento continuo dos fluxos de caixa, previstos e reais, e pela combinac¢ao dos
perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.
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21. Instrumentos Financeiros--Continuacao

A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos passivos financeiros consolidados nao derivativos da
Companhia e de suas controladas e os prazos de amortizagao contratuais. A tabela foi elaborada de acordo com os fluxos de caixa nao
descontados dos passivos financeiros com base na data mais proxima em que a Companhia e suas controladas devem quitar as respectivas
obrigacdes. A tabela inclui os fluxos de caixa dos juros e do principal. A medida que os fluxos de juros sdo pés-fixados, o valor néo
descontado foi obtido com base nas curvas de juros no encerramento do periodo:

Valor Juros Até Mais De 2 De 4 Acima
Modalidade contabil estimados (i) 90 dias de 90 dias a 3 anos a 5 anos de 6 anos Total
Ativos circulantes e n&o circulantes:
Contas a receber 130.711 - 73.029 - 57.682 - - 130.711
Debéntures - partes relacionadas 2.325.956 3.185.172 - - - - 5.511.128 5.511.128
Contas a receber - partes relacionadas 136.750 246.301 - - - - 383.051 383.051
Instrumentos financeiros liquidos 192.632 60.906 7.809 22.692 61.674 161.363 - 253.538
Outras contas a receber 20.078 - - 20.078 - - - 20.078
Total 2.806.127 3.492.379 80.838 42.770 119.356 161.363 5.894.179 6.278.529
Passivos:
Debéntures - principal (ii) 2.875.741 99.286 196.588 168.674 784.940 1.824.825 - 2.975.027
Debéntures — juros 109.857 608.843 58.040 151.338 177.610 331.712 - 718.700
Credor pela concessao (iii) 15.945 - 4.075 7.618 4.252 - - 15.945
Fornecedores e partes relacionadas 76.011 - 8.531 67.480 - - - 76.011
Instrumentos financeiros liquidos 13.143 (70.747) - 33.193 7.205 (98.002) - (57.604)
Outras contas a pagar 27.768 - 2.015 25.753 - - - 27.768
Total 3.118.465 637.382 269.249 454.056 974.007 2.058.535 - 3.755.847

(i) Fluxos de caixa futuros relacionados a taxas variaveis foram projetados com base nos indices de 30 de setembro de 2018 aplicados e mantidos constantes até os vencimentos dos
contratos.

(i)  Amortizagéo de principal e pagamento de juros calculados de acordo com as previsbes da escritura das debéntures das controladas Colinas, Triangulo do Sol e Nascentes das Gerais. As
amortizagdes de principal da 22 e 32 série da controlada Colinas e 22 série da controlada Triangulo do Sol tiveram atualizagdo monetaria por IPCA, conforme escritura.

(iii)  Valores nominais.
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22. Seguros contratados

A Companhia e suas controladas adotam a politica de contratar cobertura de seguros para os
bens sujeitos a riscos por montantes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza
de suas atividades. Os seguros sao contratados conforme os preceitos de gerenciamento de

riscos e seguros geralmente empregados por empresas do mesmo ramo.

23. Garantias

A Companhia figura, também, como garantidora das obrigagdes das apdlices de seguro
garantia da controlada em conjunto Rodovias do Tieté. O valor maximo garantido pelas
apolices é de R$213.521. As garantias limitam-se a 50% dos valores, percentual de
participacao da Companhia na controlada.

24. Aprovacgao das Demonstragoes financeiras intermediarias individuais
e consolidadas

As informagoes financeiras individuais e consolidadas foram aprovadas pelo acionista da
Companhia e autorizadas para emissdo em 23 de novembro de 2018.



